
เลขท่ี ACC 005/2558 บริษัท นํ้าตาลขอนแกน จํากัด (มหาชน)
503 อาคาร เค เอส แอล ทาวเวอร ชั้น 9
ถนนศรีอยุธยา  แขวงถนนพญาไท
เขตราชเทวี  กรุงเทพฯ 10400

28 ธันวาคม 2558

เร่ือง ชี้แจงผลการดําเนินงานของบริษทัประจําป 2558 ท่ีเปล่ียนแปลงลดลงมากกวารอยละ 20 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน
เรียน กรรมการ และผูจัดการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

บริษัท นํ้าตาลขอนแกน จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย (KSL) ขอชี้แจงผลการดําเนินงาน ป 2558 (งวดเดือนพฤศจิกายน
2557 ถึงตุลาคม 2558) บริษัทมีผลกําไรสุทธิ 815 ลานบาท เมื่อเทียบกับผลประกอบการของงวดเดียวกันของปกอนท่ีมีผลกําไรสุทธิ
1,626 ลานบาท หรือลดลงคิดเปนรอยละ 50

โดยเมื่อพิจารณากําไรจากการดําเนินงานกอนหักคาใชจายบริหาร ดอกเบ้ีย และภาษี รายธุรกิจ จะเห็นไดวาธุรกิจนํ้าตาลใน
ประเทศ มีกําไรลดลงรอยละ 18 ธุรกิจไฟฟามีกําไรลดลงรอยละ 21 ธุรกิจเอทานอลและธุรกิจท่ีเกี่ยวของมีกําไรลดลง รอยละ 10 และ
ธุรกิจนํ้าตาลตางประเทศ ในประเทศลาวและกัมพูชา มีผลประกอบการขาดทุน ดังแสดงในแผนภาพ โดยสาเหตุหลักเกิดจาก

แผนภาพ1 : กําไรจากการดําเนินงานกอนหักคาใชจายบริหาร ดอกเบี้ย และภาษี รายธุรกิจ
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Daily SBc1 2/1/2558 - 24/12/2558 (NYC)

Cndl, SBc1, Trade Price
24/12/2558, 15.15, 15.20, 15.03, 15.06, -.10, (-.66%)
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ธุรกิจนํ้าตาลในประเทศ

ในคร่ึงปหลัง ป 2558 ราคานํ้าตาลตลาดโลกปรับตัวลดลงท่ีจุดต่ําสุดท่ี 10.13 เซนตตอปอนด (ตามแผนภาพ 2 แสดงราคา
นํ้าตาลตลาดโลก เซนตตอปอนด) สงผลใหราคาขายเฉล่ียของคร่ึงปหลัง 2015 ปรับตัวลดลงรอยละ 14 เมื่อเทียบราคาขายเฉล่ียของ
คร่ึงปแรก และเมื่อเทียบกับตนทุนการผลิตซึ่งเปนตนทุนการผลิตเฉล่ียท้ังป สงผลใหกําไรขั้นตนของกลุมธุรกิจนํ้าตาลคร่ึงปหลังปรับตัว
ลดลง อีกท้ังในไตรมาส 4 อัตราแลกเปล่ียนดอลลาหสหรัฐเมื่อเทียบกับบาทแข็งคาขึ้น ทําใหบริษัทบันทึกขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน
ในไตรมาส 4 อยู 128 ลานบาท

แผนภาพ 2: ราคาน้าํตาลตลาดโลก เซนตตอปอนด

ผลประกอบการของธุรกิจนํ้าตาลในป 2558 เมื่อเทียบกับปท่ีผานมา เน่ืองจากราคานํ้าตาลตลาดโลกปรับตัวลดลง ทําให
ราคาขายเฉล่ียนํ้าตาลตางประเทศลดลงเมื่อเทียบกับปท่ีผานมา ( โดยเมื่อเทียบกับปท่ีผานมา นํ้าตาลรีไฟนและทรายขาว ราคาขาย
เฉล่ียลดลงจาก 16,525 บาทตอตัน เหลือ 13,793 บาทตอตัน และนํ้าตาลทรายดิบ ราคาขายเฉล่ียลดลงจาก 13,189 บาทตอตัน
เหลือ 10,463 บาทตอตัน) สาเหตุท่ีทําใหราคานํ้าตาลปรับตัวลดลงคอนขางมากในป 2558 มาจากคาเงินของบราซิล (ซึ่งเปนผูสงออก
นํ้าตาลรายใหญสุดของโลก) ออนคาลงรอยละ 49 จาก 2.66 เรียลตอดอลลารสหรัฐในป 2557 เปน 3.96 เรียลตอดอลลารสหรัฐในป
2558 (ตามแผนภาพ 3 แสดงอัตราแลกเปล่ียนเรียลตอดอลลารสหรัฐ) ทําใหเกิดการคาดการณวา โรงงานนํ้าตาลในบราซิลจะนําออย
ไปผลิตเปนนํ้าตาลเพ่ือสงออกมากขึ้น แทนท่ีจะผลิตเปนเอทานอลจําหนายในประเทศ  จึงเกิดแรงขายเก็งกําไรจากกองทุน สงผลตอให
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24/12/2558, 15.15, 15.20, 15.03, 15.06, -.10, (-.66%)
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ธุรกิจนํ้าตาลในประเทศ

ในคร่ึงปหลัง ป 2558 ราคานํ้าตาลตลาดโลกปรับตัวลดลงท่ีจุดต่ําสุดท่ี 10.13 เซนตตอปอนด (ตามแผนภาพ 2 แสดงราคา
นํ้าตาลตลาดโลก เซนตตอปอนด) สงผลใหราคาขายเฉล่ียของคร่ึงปหลัง 2015 ปรับตัวลดลงรอยละ 14 เมื่อเทียบราคาขายเฉล่ียของ
คร่ึงปแรก และเมื่อเทียบกับตนทุนการผลิตซึ่งเปนตนทุนการผลิตเฉล่ียท้ังป สงผลใหกําไรขั้นตนของกลุมธุรกิจนํ้าตาลคร่ึงปหลังปรับตัว
ลดลง อีกท้ังในไตรมาส 4 อัตราแลกเปล่ียนดอลลาหสหรัฐเมื่อเทียบกับบาทแข็งคาขึ้น ทําใหบริษัทบันทึกขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน
ในไตรมาส 4 อยู 128 ลานบาท

แผนภาพ 2: ราคาน้าํตาลตลาดโลก เซนตตอปอนด

ผลประกอบการของธุรกิจนํ้าตาลในป 2558 เมื่อเทียบกับปท่ีผานมา เน่ืองจากราคานํ้าตาลตลาดโลกปรับตัวลดลง ทําให
ราคาขายเฉล่ียนํ้าตาลตางประเทศลดลงเมื่อเทียบกับปท่ีผานมา ( โดยเมื่อเทียบกับปท่ีผานมา นํ้าตาลรีไฟนและทรายขาว ราคาขาย
เฉล่ียลดลงจาก 16,525 บาทตอตัน เหลือ 13,793 บาทตอตัน และนํ้าตาลทรายดิบ ราคาขายเฉล่ียลดลงจาก 13,189 บาทตอตัน
เหลือ 10,463 บาทตอตัน) สาเหตุท่ีทําใหราคานํ้าตาลปรับตัวลดลงคอนขางมากในป 2558 มาจากคาเงินของบราซิล (ซึ่งเปนผูสงออก
นํ้าตาลรายใหญสุดของโลก) ออนคาลงรอยละ 49 จาก 2.66 เรียลตอดอลลารสหรัฐในป 2557 เปน 3.96 เรียลตอดอลลารสหรัฐในป
2558 (ตามแผนภาพ 3 แสดงอัตราแลกเปล่ียนเรียลตอดอลลารสหรัฐ) ทําใหเกิดการคาดการณวา โรงงานนํ้าตาลในบราซิลจะนําออย
ไปผลิตเปนนํ้าตาลเพ่ือสงออกมากขึ้น แทนท่ีจะผลิตเปนเอทานอลจําหนายในประเทศ  จึงเกิดแรงขายเก็งกําไรจากกองทุน สงผลตอให



ราคานํ้าตาลตลาดโลก ในชวงคร่ึงปหลังของป 2558 ราคานํ้าตาลไดปรับตัวลดลงไปต่ําสุดท่ี 10.13 เซนตตอปอนด (ปจจุบันสืบ
เน่ืองจากป 2559 คาดวาปริมาณการผลิตท่ัวโลกจะนอยกวาการบริโภค ราคานํ้าตาลไดปรับตัวกลับไปยืนอยูท่ีระดับ 15 เซนตตอ
ปอนด)

แผนภาพแสดงอัตราแลกเปลี่ยนเรียลตอดอลลารสหรัฐ

ถึงแมวาราคาตนทุนวัตถุดิบ (ราคาออย) จะอยูภายใตระบบแบงปนผลประโยชน 70:30 ซึ่งเมื่อราคานํ้าตาลตลาดโลก
ปรับตัวลดลง  ตนทุนวัตถุดิบจะปรับตัวลดลงตาม  อยางไรก็ตาม  ตนทุนคาใชจายอื่น ๆ ในกระบวนการผลิต ไมไดปรับตัวลดลงตาม
สัดสวน สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนลดลง  และทําใหผลประกอบการธุรกิจนํ้าตาลในประเทศ ในป 2558 ปรับตัวลดลง เมื่อเทียบกับปท่ี
ผานมา

ธุรกิจนํ้าตาลตางประเทศ (ลาวและกัมพูชา)

ผลประกอบการลดลง สืบเน่ืองจากราคานํ้าตาลตลาดโลกปรับตัวลดลง  แตตนทุนวตัถดุิบ ออยซึ่งสวนใหญจะเปนออยท่ี
บริษัทเพาะปลูกเอง  และการเพาะปลูกออยจะเปนการลงทุนคาใชจายลวงหนา 1 ป (อายุออยเขาหีบ 12 – 14 เดือน) ดังน้ันเมื่อราคา
นํ้าตาลตลาดโลกป 2558 ปรับตัวลดลงสงผลใหตนทุนการผลิตท่ีบันทึกไวสูงกวาราคาขาย ทําใหธุรกิจนํ้าตาลตางประเทศ (ลาวและ
กัมพูชา) มีผลประกอบการขาดทุน

Daily BRL= 1/1/2558 - 25/12/2558 (GMT)

Cndl, BRL=, Bid
25/12/2558, 3.9516, 3.9529, 3.9448, 3.9448, -.0067, (-.17%)
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ธุรกิจไฟฟา

ในสวนของธุรกิจไฟฟา ผลประกอบการลดลงเมื่อเทียบกับปท่ีผานมา เน่ืองจาก

(1) ในไตรมาส 4 โรงไฟฟาท่ีบอพลอย จังหวัดกาญจนบุรี มีการซอมแซมใหญ ทําใหหยุดจําหนายพลังงาน เปนระยะเวลา 2 เดือน
สงผลใหปริมาณการขายไฟฟาใหกับการไฟฟาลดลงจาก 77,654 MW-hr ในไตรมาส 4 ป 2557 เหลือ 41,431 MW-hr ในไตรมาส 4 ป
2558 ทําใหรายไดจากการขายลดลง และตนทุนตอหนวยเพ่ิมขึ้นจากการซอมแซม ตนทุนเชื้อเพลิง และคาใชจายคงท่ี

(2) โรงไฟฟาท่ีนํ้าพอง จังหวัดขอนแกน ไดดําเนินการกิจการครบ 8 ป ซึ่งป 2558 เปนปท่ีครบอายุการไดรับสงเสริมทางดาน
ภาษี (BOI)

(3) ราคาไฟฟาท่ีขายใหกับการไฟฟาเฉล่ียตอหนวยปรับตัวลดลง จาก 3,520 บาท/MW-hr ในป 2557 เปน 3,368 บาท/MW-hr
ในป 2558

ธุรกิจเอทานอล และธุรกิจท่ีเกี่ยวของ

ผลประกอบการธุรกิจเอทานอลลดลง เน่ืองจากปริมาณการผลิตลดลง และตนทุนตอหนวยท่ีสูงขึ้นจาก ตนทุนกากนํ้าตาล
และคาบริหารจัดการนํ้าสา (นํ้าเสียจากกระบวนการผลิต) ถึงแมวาปริมาณการขายจะเพ่ิมขึ้นจาก 91.61 ลานลิตร เปน 97.12 ลานลิตร

ดังน้ันในภาพรวม เมื่อพิจารณาผลประกอบการในป 2558 บริษัทมีผลกําไรสุทธิ 815 ลานบาท ลดลงรอยละ 50 เมื่อเทียบกับ
ผลประกอบการงวดเดียวกันของปท่ีผานมาท่ี 1,626 ลานบาท และเมื่อพิจารณาในสวนของ EBITDA แลว บริษัทมี EBITDA ท่ี 3,129
ลานบาท ลดลงรอยละ 19 เมื่อเทียบกับปท่ีผานมา ท่ี 3,872 ลานบาท

จึงเรียนมาเพ่ือทราบ

ขอแสดงความนับถือ

(นายจํารูญ  ชินธรรมมิตร)
ประธานเจาหนาท่ีบริหารและกรรมการผูจดัการใหญ

บริษัท นํ้าตาลขอนแกน จํากัด (มหาชน)

ธุรกิจไฟฟา

ในสวนของธุรกิจไฟฟา ผลประกอบการลดลงเมื่อเทียบกับปท่ีผานมา เน่ืองจาก

(1) ในไตรมาส 4 โรงไฟฟาท่ีบอพลอย จังหวัดกาญจนบุรี มีการซอมแซมใหญ ทําใหหยุดจําหนายพลังงาน เปนระยะเวลา 2 เดือน
สงผลใหปริมาณการขายไฟฟาใหกับการไฟฟาลดลงจาก 77,654 MW-hr ในไตรมาส 4 ป 2557 เหลือ 41,431 MW-hr ในไตรมาส 4 ป
2558 ทําใหรายไดจากการขายลดลง และตนทุนตอหนวยเพ่ิมขึ้นจากการซอมแซม ตนทุนเชื้อเพลิง และคาใชจายคงท่ี

(2) โรงไฟฟาท่ีนํ้าพอง จังหวัดขอนแกน ไดดําเนินการกิจการครบ 8 ป ซึ่งป 2558 เปนปท่ีครบอายุการไดรับสงเสริมทางดาน
ภาษี (BOI)
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